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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES Apartado 1585 - Lima 1K
Tebitbowns: 4525-4UHT 4400k
o ! [ax: 4418251
A los Sefores Acciomistas y Directores de e e i
SOCIEDAD AGRICOLA SATURND S.A
Fiura, Perd

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOCIEDAD AGRICOLA SATURNG
S.A. que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre del 2014 y los
corespondientes estados de resultado y ofro resultado integral. de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi coma &l
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieres de acuerde con MNormas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el contrel internc perinente en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para gue estén libres de
representacionas efroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; también incluye seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y realizar
las estimaciones contables razonables de acuerde con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Muestra respensabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de
auditoria generaimente aceptadas en el Peru. Tales normas requieren gue cumplamos
con reguenmientos &ticos v que planifiguemos y realicemos la auditoria para oblener una
seguridad razonable que los estados financieros no contienen representaciones errdneas
de importancia relativa,

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos vy las divulgaciones en los estados financieros Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del rnesgo que |os estados financieros contengan representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, &l auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Compania
en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con €l propasito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania Una
auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contahilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables,
asl coma una evaluacion de la presentacién ganeral de log estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionamaos una base para nuestra opinidn de auditoria.

Asunto que afecta la Opinion

Mo se ha registrado el mayor valor de los activos bioldgicos, de acuerdo con la Norma
internacional de Contabilidad 41 (NIC 41 “Activos biclégicos”), por S/. 24.2 millones (S/
16.7 millones en 2013). la varacion de S/, 7.5 millones, debid contabilizarse en el
resultado del periodo (S/. 0.1 millones en 2013). Como consecuencia de lo indicado,
también debio registrarse el correspondiente impuesto a la renta diferido pasive por S/
3.6 millones (S/. 2.5 millones en 2013); la variacion de S/ 1.1 millones, debio
contabilizarse en el resultado del periodo (5/. 0.01 millones en el resultado de 2013). El
mayor efecto neto en el resultado del periodo es de 5/, 6.4 millones (S/. 0.09 millones en
2013).

Opinion Calificada

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes indicados en el parrafo anterior, los
estados financieros antes mencionados presantan razonablemente la situacion financiera
de SOCIEDAD AGRICOLA SATURNO S.A al 31 de Diciembre de 2014, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Mormas Internaciones de Informacién Financiera,

tro Asunto

Los estados financieros de SOCIEDAD AGRICOLA SATURNO S.A. al 31 de Diciembre de
2013, fueron auditados por otra sociedad de auditoria cuyo dictamen de fecha 18 de junio
de 2014 presenta una opinion con salvedad debide a que la Compafila no registrd el activo
biologico segun lo requiera la NIC 41,

MONZON, VALDIVIA Y ASOCIADOS

(Socio)

Lima, 30 de Marzo del 2015
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SOCIEDAD AGRICOLA SATURNO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

{Expresado en nuevos soles)

Nota
VENTAS METAS
RESTITUCION DE DERECHOS
ARANCELARIOS 22
COSTO DE VENTAS 17
Litiidad bruta
GASTOS DE VENTAS 18
GASTOS DE ADMINISTRACION 19
QOTROS GASTOS, NETOD 20
Litilidad operativa
GASTOS FINANCIERDS 21
DIFERENCIA DE CAMBIO, META 21

Utilidad {pérdida) anfes de
impuestos

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥
DIFERIDC

Litilidad (pérdida) neta

2014
78,975,662

2970672

(44,358, 735)
(5,010,902)
(12,114,972)
{1,880, 768)
19,570,957
[5,440,038)

(2,333, 183)

11,797, 755

2013

47 241 281

2,503,223

(28 633,034)

21,181,470
{3,358 459)
{6,376,070)
(1.210,874)
{4,791,150)

(8,872,493)

TP T E S

{3,445 578)

{7,091)

{3,452 BET)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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S DAD COLA SATURN 2
ADO 05 EFECTI
POR LOS ANOS TERMI EL 31 DE DiCl E DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en nuevos soles)
2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION
Ltilidad [Pérdida) neta 11,243 711 {3,452 B8T)
Mas ajustes a la ulilidad neta:
Depreciacidn y amortizacion de plantaciones 2873 588 £, 753,087
Estimacion para cuentas de cobranza dudoes G383, 102 814 682
Baja de cultives 1.503,783 638,235
Impuesto a la renta diferida = 7,081
Ajustes - (82,320)
Cargos y abonos por cambios netos en el
active y pasivo
Aumento de cuentas por cobrar (11,522 508) [12,756,.210)
Aumento de existencias y activo biclogico [211,653) (2,927,920}
Aumento de gastos pagados por anticipacdo 121,052) (B3,607)
Aumento de cuentas por pagar comerciales 1,539,927 1,786,450
Aumento de tributos, remuneraciones ¥ otras
cuentas por pagar 1,337 966 1271585
EFECTIVO NETO PROVISTO POR [UTILIZADOC ENY
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 7,426 664 (12,021,604)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activo figo {3,266, 140) 15,030,831)
Compra de intangible (15,136) (49,651)
Adiciones de plantaciones permanentes [2,712,250) [7,240,532)
Adiciones de inversiones [142.004) .
EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (6.011,526)  {12.321.014)
ACTMIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumenio de chligaciones financieras 2,291,228 18,432 508
Préstamos recibidos de accionistas g1,.090 5,518,000
Pago de préstamos de accionistas (3,661,313} (3,548 000)
Diferencia de Cambio de préstamos de accionistas 1,346,933 3,817,038
EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO 357,858 24,2139 947
ALMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVD 1,772,995 (122871}
SALDO DE EFECTIVO AL INICIO 47 788 170,439
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL 1,620,764

e
——Emaae==

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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SOCI SATURNO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

IDENTIFICACION ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA

a)

b)

&)

Identificacion:

SOCIEDAD AGRICOLA SATURNO S.A. (en adelante La Compafia) se
constituyo en el Perd, en la civdad de Lima, el 7 de junic de 1996. Es
subsidiaria de Chilles & Benson S.A., domiciliada en Perl, quién posee el
7331 % del accionariado.

El domicilio legal de la Comparia se encuenira en la Jr. Mariscal La Mar 891,
Magdalena del Mar - Lima, Perd. Sus campos de cultive y oficinas
administrativas se encuentran en el centro poblade Sol Sol, distoto
Chulucanas, provincia de Merropén — Piura, altura del kilémetro 13 de Ia
carretera Chulucanas — Tambo Grande.

Actividad econtmica:
La Compafiia tene por objeto dedicarse a la siembra, cosecha y
comercializacion de wd, palto y mango. Sus ventas estan dirigidas

principalmente al exterior,

A continuacion se detalla el tipo de plantaciones y el numera de hectareas:

Tipo de Plantacion 2014 013

Vid 401 401
Palto o8 98
Mango 102 139
&01 B38

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre 2013 fueron aprobados en Junta
General de Accionistas realizada el 24 de marzo de 2014. Los correspondientes
al 2014 han sido autorizados por la Gerencia General en febrero de 2015 y seran
presentados para su aprobacion por la Junta General de Accionistas que se
efectuara dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia
General, se espera que los estados financieros adjuntos seran aprobados sin
modificacionas.
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RECLASIFICACION

Como resultado de la adopeidn anticipada de la NIC 41 (ver Nota 11}, la Compafia ha
reclasificado las plantaciones que al 31 de diciembre de 2013 se presentaban como
activo bioldgico, ahora se presenta como activo fijo, por un importe de S/, 36,516 mil,
neto de depreciacion por 5/, 1,336 mil

PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES
QUE SIGUE LA COMPARIA

Las principales politicas contables adoptadas por la Compadiia en la preparacion y
presentacion de sus estados financieros, se sefalan a continuacion. Han sido
aplicadas en forma consistente por los afios presentados

{a] Base de presentacion

{n

(i)

(iii)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante NIIF). emitidas por el International Accounting Standards Board
{en adelante IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2014,

La informacion contenida en estos estados  financieros  es
responsabilidad del Directorioc de |la Compafia, gue manifiestan
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los
registros contables de la Compafiia, los cuales se llevan en términos
monetaros nominales de la fecha de las transacciones, siguiendo el
criterio del costo histdrico, excepto por ciertos activo fijos revaluados gue
son medidos a su valor razonable

(b} Las normas que entraron en vigencia para e 2013 se enumeran a
continuacién y ninguna de ellas tuvo efecto importante que mereciera
revelarse en los estados financieros adjuntos.

NIC 1 Presentacion de las partidas de ofros resultados integrales -
Modificaciones a la NIC 1

MIIF 13 Medicidn del valor razonable

NIIF 7 Instrumentes financieros: Informacion a revelar (modificaciones -
compensacion de actives financieros y pasivos financieros)

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros - (mejoras a las NIIF (Ciclo
2009 - 2011))

NIC 16 Propiedades, planta y eguipo - (mejoras a las NIIF (Ciclo 2008 -
2071}
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(e}

{d)

—  NIC 18 Beneficios a los empleados (revisada 2011)

—  NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion de las NIIF (Ciclo 2009 -
2011)

Uso de estimacicnes

La preparacion de los estados financieros también requiere que la Gerencia
lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacion de los saldos de los
aclivos y pasivos, de Ingresos y gastos, el monto de contingencias y la
exposicion de eventos significativos en notas a los estados financieros. El uso
de estimaciones razonables es una parte esencial de la preparacién de
estados financieros y no menoscaba su fiabilidad. Las estimaciones y juicios
determinados por la Compafiia. son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y toda informacion que sea considerada
relevante. Si estas estimaciones y juicios variaran en el futuro como resultado
de cambios en las premisas que las sustentaron, los corespondientes saldos
de los estados financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en
las estimaciones y juicios se produzca. Las estimaciones en relacién a los
estados financieros adjuntos estan referidas a la estimacion para cuentas de
cobranza dudosa, el valor final de ventas en consignacian, a la vida Otil y valor
recuperable de los cultivos en proceso, las plantaciones permanentes. del
activo fijo & intangible, y &l pasivo por impuesto a la renta diferido.

Transacciones en moneda extranjera

- Moeneda funcional y moneda de presantacién

Para expresar sus estados financieres, la Compafia ha determinado su
moneda funcional, sobre |a base del entorno econdmico principal donde
opera, el cual influye fundamentaimente en la determinacion de los
precios de los bienes que vende y en los costos que se incurren para
producis estos bienes. Los estados financieros se presentan en nuevos
soles, gue es a su vez, la moneda funcional y la moneda de registro de
la Compafiia. Todas las transacciones son medidas en la moneda
funcional y por el contrano, moneda extranjera es toda aguella distinta
de la funcional

- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles
aplicando los tipos de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al 31
de diciembre de 2014 y 2013 estan valuados al tipo de cambio de cierre
del afio. Las diferencias de cambic que se generan entre el tipo de
cambio registrado al inicio de una operacidn y el tipe de cambio de
liguidacitn de la operacién o el tipe de cambio de cierre del afia, forman
parte del estado de ganancias y pérdidas.

Datos Peru -
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente a
un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento
de capital en ofra. En el caso de la Compafia, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos financieros primarios tales como efectivo,
cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones financieras y préstamos
de accionistas. Los instrumentos financieros son medidos a su valor
razonable, mas los costos directamente relacionados con la transaccién.

Clasificacion, reconocimiento y valuacion de actvos financieros

Se ha establecido categorias para la clasificacion de los activos financieros: al
valor razonable con efecto en resultados, cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros disponibles
para la venta. A la Compaiiia le aplica los acdpites siguientas:

(il Los actives al valor razonable con efecto en resultados que incluye el
efectivo

El efectivo es un active financiero porque representa un medio de pago v
por elic es la base sobre la gue se miden y reconccen todas las
transacciones en los estados financieras,

Los cambios en el valor razonable son registrados en el estado de
ganancias y pérdidas.

() Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando |a
Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un cliente o
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar, Se incluyen an el
activa corriente. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar
comerciales y diversas del balance general. A estos instrumentos
financieros no se les da de baja hasta que se haya cobrado, transferido
&l riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus
derechos de cobranza © ya no se retenga control alguno, E
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal
Las perdidas originadas por la desvalorizacion son reconocidas en el
estado de ganancias y pérdidas.

Clasificacion, reconocimiento y valuacién de pasivos financieros
A los pasivos financieros, se le ha establecido dos categorias: a valor
razonable con efecto en resultados y aquellos registrados al costo amortizada,

10
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(i

Los pasivos financieros se registran al costo amortizade y comprenden las
obligaciones financieras, las cuentas por pagar comerciales, ofras cuentas por
pagar y préstamos de accionistas; se reconocen a su costo mas los costos de
transaccion directamente atnbuibles a la compra debide a que la Comparia es
parte de los acuerdos contractuales del instrumento financiero,

Compensacién de activos y pasivos financieros

Los actives y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencidn de cancelaros scbre
una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasive simultdneamente.

Baja de activas y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiera es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos
de efective del activa han terminado; o (i) la Compania ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una obligacion de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibides inmediatamenta a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso v {iii) la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activoe o, de no haber
transferido ni reterido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activa, si ha fransferido su control

Pasivos financieros:

Un pasive financiero es dade de baja cuando la obligacién de pago se termina,
s cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, diche reemplazo o modificacién se trata
como una baja del pasive ariginal, se reconoce el nuevo pasivo v la diferencia
entre ambos se refleja en los resultados del perioda.

Deteriora de activos financieros

La Compafila evalia a la fecha de cada balance general si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero © un grupo de activos financieros se
encuentran detenorados. Este deteriore proviens de uno o mas eventos
postericres al reconocimiento inicial del active y cuando tiene un impacto que
afecta negativamente los flujos de caja proyectados estimados del activo
financiero o grupo de actives financieros y puede ser estimado de manera
confiable
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Para el caso de las cuentas por cobrar que son regisfradas al valor nominal, la
Compania primero evalla individualmente si es que existe evidencia objetiva
de desvalorizacion para activos financieros significativos, o colectivamente
para activos financleros que no son individualmente significativos. Si hay
evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por desvalorizacion,
el monto de la pérdida es cuantificada. La Compafila considera como
detenorados todas agueilas partidas vencidas con una antigliedad mayor a
360 dias por las cuales se ha efectuada las gestiones de cobranza sin obtener
resultados y que a la fecha no se encuentran refinanciadas.

El valer en libros de las cuentas por cobrar se ve afectado a través de una
cuenta de estimacion y el monto de [a pérdida es reconocido en el estado de
ganancias y pérdidas. Las cuentas por cobrar, junto con la estimacién
asociada, son castigados cuando no hay un prospecto realista de recuperoc en
el futuro. Si en un afio posterior, &l monto estimado de la pérdida de
desvalofizacion aumenta o disminuye debide a un evento que ocurre después
de gue la desvalorizacion es reconocida, la pérdida por desvalonzacion
previamente reconocida es aumentada o reducida ajustando la cuenta de
estimacion. Si un active que fue castigado es recuperado posteriormente, el
recupero es registrado como ingreso en el estado de ganancias y pérdidas.

Existencias, cultivos en proceso y plantaciones permanentes

. El costo de materias primas, envases y embalajes y suministros diversos
se valtan al costo, siguiendo el método promedio,

. Las existencias por recibir se valtan a su costo especifico,

. Los cultivos en proceso de plantaciones de vid, palte y mango ya
productivas a corto plazo son valuados en funcion a los costos directos e
indirectos que se acumulan integramente desde el inicic del ciclo
productive posterior a la cosecha anterior y hasta el momento de la
proxima cosecha.

Terrenos, plantaciones permanentes, construcciones, maguinaria y equipos
diversos, netos de depreciacién y amortizacion acumulada

Los terrenos, construcciones, maquinana v equipos diversos se presentan al
costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada. El costo de terrenos y
edificos incluye la revaluacién efectuada sobre |la base de tasaciones
efactuadas por peritos independientes, Dichos actives se expresan al valor
razonable determinado en la fecha de tasacidn menos su depreciacion
acumulada La depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el
método de linea recta con las tasas anuales indicadas en la Nota 11. El costo
histénco de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. El mantenimiente v las reparaciones menores son
reconocidos como gastos segdn se incurren. Los desembolsos posteriores y
renovaciones de importancia se reconccen como activo, cuando es probable
gque la Compafila obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
misme y su costo pueda ser valonzado con fiabilidad.

12
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Las Plantaciones permanentes de vid, palto y mange & largo plazo,
corresponden al valor invertido en ia preparacion de tierras, sembrios, cultivos,
arrume, carga y transporte de las semillas (desde el inicio de la actvidad de
preparacién para siembra hasta el fin del ciclo biolégico previo a la primera
cosecha significativa) de vid, palto y mango. Estos se valdan al costo y son
amortizados en &l transcurso de 20, 25 y 30 afios a razdn 5, 4 vy 3.33 por
ciento anual, respectivamente. El periodo de acumulacidn de costo depende
de la fecha de siembra de cada cultivo, la misma que determina la
acumulacion en periodos que pueden ser aproximadamente de 15, 36 vy 48
meses para vid, palto y mango respectivamente.

Al vender o retirar los terrenos, construcciones, maguinaria y equipos diversos,
la Compafiia elimina el coste y la depreciacidn acumulada comespondiente.
Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicién se incluye en el
estado de ganancias y pérdidas. En el caso de los bienes revaluados se
afecta primero el patrimenio hasta el monto del excedente y la diferencia se
aplica a los resultados del afio.

Intangible y amortizacion acumulada

El intangible se contabiliza al costo inicial menos su amortizacion acumulada
S& amortizan baje e metodo de linea recta sobre la base de su vida Uil
estimada. El periode y el métedo de amertizacién se revisan al final de cada
ano,

Deterioro de activos no financieros

El wvalor de los cultivos en procese (plantaciones), las plantaciones
permanentes. terrenos, construcciones, maguinaria y equipos diversos e
intangible es revisado periddicamente para determinar si existe deterioro,
cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede
no ser recuperable. De haber indicios de detenoro, la Compafia estima el
importe recuperable de los activos, y reconoce una pérdida por
desvalonzacion en el estado de ganancias y pérdidas o una disminucion hasta
el limite del excedente de revaluacién, si dichos activos han sido revaluados
previamanbe,

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso, El valor de uso es el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asi como de su disposicion al final de su vida dtil. Los importes
recuperables se estman para cada active o, si no es posible, para la menor
unidad generadora de efective que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios
anteriores, se registra un ingreso en el estade de ganancias y perdidas o se
aumenta el excadente de revaluacion rebajado en afios anteriores.
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Arrendamiento financiero

En las operaciones de arendamiento financiero se sigue el método de mostrar
en el activo fijo el costo total del contrato y su correspondients pasivo, Los
gastos financieros se cargan a resultados en el periodo en que se devengan y
la depreciacidon de los activos se carga & resultados en funcion a las tasas
anuales indicadas en la Nota 11

Frovisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compafiia fiene alguna obligacidn
presente como consecuencia de un hecho pasado, es probable gque se
reguerira para su liquidacion un flujo de salida de recursos y puede hacerse
una estimacitén confiable del monto de la obligacidn.

Las provisiones se revisan penodicamente v se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a |a fecha de balance general El gasto relacionado
con una provision se muesira en el estado ganancias y perdidas. Cuando son
significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente usando una
tasa gue refleje los nesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando se
efectia el descuentn, &l aumento en la provision por &l paso del tiempo es
reconocido como un gasta financlera,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, seglun sea el caso, cuando

1. Se transfiere al comprador los nesgos y beneficios imponantes de la
propiedad de los bienes, con independencia de la cesién o no del titule
legal de propiedad.

2. La Compania no refiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos.

3. Elimpone de los ingrescs puede cuantificarse confiablemente,

4, Es probable que los beneficios economicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compafiia.

5. Los costos incumdos o por incurrir respecto & la transaccion pueden
cuantificarse conflablemente

Reconocimiento de ingresos por intereses, diferencias de cambio. drawback y
ofros ingresos

Los intereses son reconocidos conforme se devengan utilizando el método de
la tasa de interés efectiva,

14
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Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetaras representadas en moneda extranjera que sean favorables para la
Coempaiiia, son reconocidas como ingreso financiero cuando fluctda el tipe de
cambio.

Los ingresos por drawback se reconocen en el momento que se reconocen |os
ingresos por ventas al extenor.

Los otros ingresos se reconacen cuando se devengan.

Reconocimiente de costos, gastos por intereses, diferencias de cambio y ofros
gasios

El costo de vantas corresponde al costo de produccion de los productos que
comercializa la Compafiia y se registra cuando éstos son entregados al
cliente.

Los intereses se reconocen en proporcién al tiempo franscurndo de manera
gue reflejen el costo efectivo del instrumente financiero

Las diferencias de cambic correspondientes al ajuste de las partidas
maonetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables para
la Compafiia, son reconoacidas como un gasto financiero cuando fluctla el tipo
de cambio.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.
Impuesto a la renta

Corriente -

El impuesto a la renta corriente s considerado como el importe por pagar a la
autoridad ftributaria. Es calculado sobre la base de la renta imponible
determinada para fines tributarios.

Diferido -
El impuasto a la renta difendo se calcula baje el metodo del paswvo consistents
en determinar las diferencias temporales entre los activos y pasivos

financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del Impuesto a la
Renta.

Contingencias
Las contingencias son activos o pasivos gque surgen a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrin, SUCES0S

futuros que no estan enteramente bajo el control de la Compafiia,

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

15

Datos Peru -


http://www.datosperu.org

MY

SV

Los pasivos contingentes son registrados en los estades financieros cuando
se considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; en caso contrano, sdlo se revelan en notas a
loz estados financieros,

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ,
DE CREDITO, DE INTERES Y DE CAMBIO

Las actividades de la Compafiia la exponen a una vanedad de riesgoes financieros
Los principales riesgos gque pueden afectar adversamente a los activos ¥y pasivos
financieras de la Compania, asi como a sus flujos de caja futuros son: de liquidez,
de crédito, de interés y de cambia. El programa de administracién de riesgos de la
Companfia trata de minimizar los potenciales efectos adversos. La Gerencia de la
Compania es conocedora de las condiciones existentes en &l mercado vy sobre la
base de su conooimiento v experiencia revisa, acuerda y controla los riesgos,
siguiende las politicas aprobadas por el Directorio.

(a) Riesgo de ligquidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de gue el efectivo pueda no estar disponible
para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razenable La Compaiia
controfa la liguidez requenda mediante una adecuada gestion de los
vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo
de ingresos y pagos futuros. Asimismo, |la Compaiiia cuenta con capacidad
crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito en
emntidades financieras de primer orden, en condiciones razonables,

(b) Riesgo de cradito

Los activos financieros de |a Compadia potencialmente expuestos a
concenfraciones de nesgo de credito consisten principalmente en depdsitos en
bancos y cuentas por cobrar comerciales.

Con respecto a los depdsitos en bancos, la Compafila reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de nesgo de crédito porgue mantiena sus
depositos y coloca sus inversiones de efectivo en bancos de primera categoria, y
limita el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de allos.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, |las concentraciones
significativas de riesgo de crédito, individual o de grupo estan limitadas debido &
la amplia base de clientes, v a la politica de la Compafia de evaluar
conttnuamente la historia de crédito de sus clientes y su condicion financiera
para cumplir con sus obligaciones.
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Riesgo de interés

La exposicion de la Compafiia a este riesgo 52 da por cambios an |as tasas de
interés en sus pasivos financieros. La Compafiia mantiene sus pasivos
financieros sujetos a tasas fijas, por lo que la Compafiia no espera incurnr en
pérdidas significativas par riesgo de tasa de interés,

Riesgo de cambio

La Compadia esta expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la
maneda extranjera prevalecientes en su posicion financiera y flujos de caja.

La Gerencia toma créditos financieros en la moneda que recibe sus INgresos,
mayoritariamente en dolares estadocunidenses.

Las operaciones en dblares estadounidenses se efectuan al tipo de cambio
fijado por la oferta y la demanda en el Sistema Financiere Nacional

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio ponderado publicado por
la Superntendencia de Banca Seguros y AFP (5B5S) para las transacciones en
délares estadounidenses era de S/ 2981 para las operaciones de compra y
para valuacion de activos, y S/ 29859 para la operaciones de venta y para
valuacion de pasivos (S/.2.794 para la compra y S/ 2. 796 para fa venta en al
2013)

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses son los siguientes.

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Activos
Efectivo 369 241 483
Cuentas por cobrar comerciales 11,492,723 8,092 315
11.861 964 8,092 808

Pasivos
Obligaciones financieras (22.530,048) (23.179,655)
Cuentas por pagar comerciales (4.351.855)  (3.185639)
Préstamos de accionistas (420.291) (12.009,661)
(27.421.185) (38.374,555)
Pasivo neto (15,558.231) (30,282147)
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PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financiero comeo cualquier activo y pasivo
financiero de una empresa, considerando como tales al efectivo, cuentas por cobrar y

cuentas por pagar,

En opinion de la Gerencia de la Compariia, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 & valor
razonabde de sus instrumentos financieres no es significativamente diferente al de sus
respectives valores en libros y, por lo tanto, la revelacién de dicha informacion no tisne
afecto para los estados financieros a dichas fechas

Los siguientes son los imporles de los activos y pasivos financieros del balance
general, clasificados por categorias (expresadoe en nueves soles)

18
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacin se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos zoles):

Descripcion 2014 2013
A tercers
Facturas 34 363,243 22,765 845

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el analisis de antigledad def saldo de las
cuentas por cobrar comerciales es como sigue (expresado en nuevos solas):

2014 2013
Par vancar 32,761,208 20,407 521
Vencidos
Hasta 60 dias 519 632 1,600 939
De 61 a 90 dias 456 9498 =
De 91 a 180 dias - -
De 181 a 380 dias - 415,133
Mas de 360 dias EBS 317 333 352

34,363,243 22,765,845

= - | s ———

Las facturas son de vencimiento corriente y no devengan intereses.
En el 2014 el saldo de provision de cobranza dudosa asciende a 5/ 1'661,931; al 31
de diciembre 2013 ascendit a 5/, 978,820,

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

El saldo al 31 de diciembre de 2014 comesponde principaimente al crédito fiscal par
Impuesto General a las Ventas por S/ 3724616 (S/ 4'551686 en el 2013) y
restitucion de derechos arancelarios por 5/, 2'409,090 (S/. 2019,094 en & 2013).
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EXISTENCIAS
A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en NUevos soles),
2014 2013
Materias primas 2,078,946 1,924.174
Envases y embalaes 1,408 591 1,528,026
Suminisiros diversos 1,308 420 1,235 465
Existencias por recioir 129,190 105,632
4 825 145 4 820,297

ACTIVO BIOLOGICO

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos zoles).

===E=m=maEE

2014 2013
Cultivos en proceso - uva 5,525,993 5877064
Cultivos en proceso - mango 2,489,309 1,344 523
Cultivos en proceso - palto 1,211,295 1,942 276
Otros cultivos 17.070 .
9,243 867 9,163,863
—Soo=E===== Zo=E=E=====
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La Compafia en el afio 2014 decidié adoptar en forma anticipada la modificacion de
la NIC 41, presentando las plantaciones permanentes como activo fijo y no como
active biologico, el importe neto transferido al active fijo es de 5/, 36.6 millones (S/.
36 5 millones en el 2013). La medicion de |as plantaciones se registra al costo.

{a) A continuacion se muestran las garantias que mantiene la Compafia con las
entidades bancarias:

Descripcion Banco de Crédito del Perd BBVA Banco

Continental
Importe US$ en millones importe US3 en
millones

Terrenos agricolas 8.9 1

Plantaciones 8.0 05

permananies

Planta de empague 2.3 «

Maquinarias y equipos T .

Total 21.9 15

(b} A continuacion se muestran las principales obras en curso al 31 de diciembre
de 2014 asi como su respectiva fecha estimada de culminacion:

Fecha estimada

Qbra TR de culminacién
Smstemna de nesgo 1,320 Febrere de 2015
Cbras Infreestructura oficinas
Fundo 283 Febrero de 2015

A continuacion se muestran las principales obras en curse que se adicionaron
durante el penodo 2014:

Obra st
Parrones de Vid 484 911
Ampliacion Planta Empague 263,880
Sistemna de Riego 160,654
Pozos 118875
Automatizacion toma de datos 82 633
Pista de Aterrizaje 62,959
Instalacion red de datos 18,921
Ciros 8 697
Tatal 1,212,570
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() La depreciacién y amortizacion se calcula utiizando las siguientes tasas

anuales:
Construcciones e instalaciones 3 por ciento
Plantaciones permanentes (Vid, Palte y Mango) 5, 4.y 3.33 por cierto
Magquinaria y equipos 10 por cienta
Unidades de transporte 20 por ciento
Muebles y ensaeres 10 por ciento
Equipos diversos y sistema de riego tecnificado 10 y 25 por ciento

Ciertos activos fijos por 5/ 13436812 estdn totalmente depreciados al 31 de
diciemnbre de 2014; sin embargo, estos activos aun se encuentran en uso.

En e 2012 se registd e impuesto a la renta difendo por S/ 1425000 de la
revaluactn efectuada en dicho afto. La depreciacion del mayor valor del activo no es
deducible para el calculo del Impuesto a la Renta. La Compafia siguiendo las normas
legales ha capitalizado el excedente de revaluacion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el cargo anual por depreciacion se ha asignado al
costo de ventas. El costo de maguinaria y equipo bajo arrendamiento financiero
asciende a 12,9 millones de nuevos soles. Los pages por arrendamiento financiero
en el afio 2014 fue de 3.6 millones de nuevos soles. Los montos a pagar en el 2015
ascienden a 5.2 millones de soles y 3.3 millanes de nuevos soles del 2016 al 2018,

La Compafila mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia, a continuacidn se presenta un resumen de
los seguros vigentes al 31 de diciembre de 2014

Cobertura Suma asegurada en
USD {000)
Multiriesgo 21,000
Agricola 6,800
Responsabilidad civil 1,200
Transporte Maritimo 1,500
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13.

14

15.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
A continuacidn se presenta la composicion del rubro!

2014 2013
Descripcion Total Total
LUSE =) uUss 51
Facturas 2,363,179 7.085177 1,291,683 5,709,821
Letras 1,898,676 54760683 1.883 846 5,791,392

— e —

4361855 13041240 318563% 11501313

==m=mEpEs So—===== === ZEo=====

Las facturas y letras se enconiraban por vencer al 31 de diciembre de 2014 y 2013y
han sido sustancialmente canceladas durante el primer timestre del afio siguiente

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
A confinuacién se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
uss S/ USs S/,
Chilles & Benson 5.4 - 30,351,060 11,594,834 32408156
Otros 429 291 1,283,583 414 827 1,158 857

429,291 31634643 12009681 33568013

e i I e —————— ——

Los préstamos son utilizados para capital de trabajo e inversiones, los cuales generan
intereses de 3.67 por ciento anual en el 2014 (de enfre 1.14 y 7 por ciento anual en &l
2013). Por estos préstamos no se han otorgade garantias y se consideran de
vencimiento no cormiente.

En el 2014 los préstamos de accionistas generaron intereses financieros por S/, 1.1
millones. (Ver nota 21)

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La Compania ha determinado un pasivo por impuesto & la renta difendo ascendente a
S/, 3D62.992 originado por

(a) El mayor valor atribuido a los terrenos y construcciones, por la adecuacion a
NIIF por 5/. 1'637,982.
() La revaluacién de terrenos agricolas, efectuada en el 2012 por 5/, 1'425,000
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El movimiente del pasivo diferido neto ha side el siguiente (expresado en nusvos

soles):
2014 2013
Saldo inicial 3,062,992 3,144 651
Efecto neto del afo en el resuttado del ejercicio - 7.091
Reevaluacin de terrenos agricolas .
Ajuste (5.334) (88,760)
Saldo final 3,056 658 3,062,992
PATRIMONIO NETO
(a) Capital social - Esta representado por 31638362 acciones comunes,
suscritas y pagadas cuyo valor nominal es de un nuevo sol por accion. Esta
pendiente la emision de 721,505 acciones correspondientes al capital recibido
por una fusién realizada en afos anteriores. No existen restricciones respecto
a |a repatriacion de las inversiones y utilidades al extenor.
La estructura de la participacion accionaria s como sigue:
Porcentaje de participacion Numero de Porcentaje total
individual del capital accion de paricipacion
De 0o a 30.00 3 26.65
De 70.01 a B0.00 1 73.31
100.00
— TEEEES
(6] Reserva legal - Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere

ic)

gue un minimo del 10 por ciento de la utiidad distribuible de cada ejercicio se
transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por cienlo del
capital. La reserva legal puede ser usada unicamente para absorber perdidas
debiendo ser repuesta y no puede ser distribuida como dividendos, salva en el
caso de liguidacion. De acuerdo al articulo 229° de la Nueva Ley de Sociedades,
la Compafiia puede capitalizar |a reserva legal pero queda obligada a restituirla
en el gjercicio inmediato postencr en que s oblenga utilidades.

Resultados acumulados — Son susceptibles de ser capitalizados o pueden
distribuirse como dividendos, por acuerde de la Junta de Accionistas. Los
dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades estan afectos al
Impuesto a la Renta con la tasa del 4.1% sobre el monto distribuide, de cargo
de los accionistas, sdlo aplicable al accionista persona natural domiciliada o no
4 persona juridica no domiciliada en el Peri. Segun la Ley General de
Sociedades, la distribucion de dividendos debe efectuarse en proporcion al
aporte de los accionistas
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COsTO D

TAS

A continuacién se presenta la deterrminacion del rubro (expresado en nuevos soles).

Inventano inicial de cultivos en proceso

Mas

Consumao de materias primas, envasas y
embalajes y suministros diversos
Senvicios de tercercs

Gastos generales

Menos;

Inventario final de cultivos en proceso
Transferencia de cultivos a largo plazo —
plantaciones permanentes

GASTO DE VENTAS

2014 2013

9,163,863 5,120,233
18,748 697 13,463,113
11,151,738 16,625,049
14 538,104 B.832,085
-um 3;!:;21 247
{9,243 BGY) (9,163,863)

- (6,244 583)
[é.z-ﬂ,a.ss?} (15,408, 446)
4-:.353.?35 EEE’.‘-;EE:

A continuacion se presenta la composicidn del rubro (expresado en nuevos soles):

Servicio Logistico de Exportacién
Flete maritimo
Seguro de Transparte

Otros

2014

2,598 880
1,622 321
483 041
325 660

5,010,902

2013

1,713,172
937,510
110,253
595 024

EOSEGE=aw-
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GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado &n Nuevos soles):

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros

Tributos

Cargas diversas de gestion

OTROS GASTOS, NETO

2014

7,508,515
1,834 642

162,415
2,609 400

memmre—

2013
4 525,202
1,017,307
116,188
717,373

—mcamEEmE

6.378,070

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos s0les)

Ingresos
Oros menores

Gastos

Baja de plantaciones de mango
Estimacitn de cobranza dudosa

GASTOS FINANCIEROS

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos solas):

Intereses por pagares

Intereses por préstamos accionistas
Intereses por arrendamiente financiero

Camisiones bancanas

Otros gastos financieres

Datos Peru -

2014
296,116

(1,503, 782)
(683,102)

2014
3,514,993
1,113,884
428,688
168,437
213,037
5,440,039

2013
242 022

{638,233)
(814 662)

e

{1.452,897)

EE S —

(1,210,875)

2013
3,408,217
514,753
521,945
130,235
216,000

4 791150
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Los ingresos por diferencia de cambio ascendieron a S/, 6.033.579 y los gasios por
diferencia de cambio ascendieron & S/, 8,366,742 siendo el efecto neto una perdida
por 5/. 2,333,163

RESTITUCION DE DERECHOS ARANCELARIOS (DRAWBACK)

Segun la Ley General de Aduanas (D.5. N° 45-84-EF) y el Reglamente de
Procedimiento de Restitucion Simplificada de Derechos Arancelarios y sus
modificatorias, norman el procedimiento de Restitucion Simplificada de Derechos
Arancelarios - Drawback (D.S. N° 104-95-EF) las empresas productoras-
exportadoras, cuyo costo de produccion se ha incrementade por los derechos de
aduana gue gravaron la importacion de materias primas, insumos, productos
intermedic y partes o piezas incorporados o consumidos en la produccion de los
bienes que expora, tienen derecho a la restitucion de los derechos de aduana.
equivalente al cinco por ciento del valor de FOB de las exportaciones. Durante los
afios 2014 vy 2013, los ingresos obtenidos por este conceplc ascienden a
5/.2'970.672 y 5/.2'653,223, respectivamente

CONTINGENCIAS

La Compafiia tiene interpuesto dos recursos de Apelacion ante la SUNAT por una
serie de resoluciones por un total de S/, 191,082 referidas a |a revision del impuesto
a la renta del afio 2010, y por un total de S/ 773,485 referidas a la revision del
impuesto a la renta del afo 2011,

Dicho recurso de reclamacion se encuentra pendiente de resolucidn. La Gerencia y
sus asesores legales consideran que el resultado sera favorable a la Compania.

SITUACION TRIBUTARIA

1 Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de 2009, 2011, 2012, 2013 y
la declaracién a presentarse por el afio 2014, estan pendientes de revision por la
Superintendencia Nacional de Administracidn Tributaria. Durante el afio 2012 |la
Administracion Tributaria llevo acabé un proceso de revision de IGV y Renta ded
ejercicio 2010, el resultado fue que se determing un mayor pago por impuesto &
la renta (Ver Nota 23). En caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores
impuestos, recargos, reajustes, sanciones @ intereses moratorios que pudieran
surgir, segun correspenda, serfan aplicados confra los resultados de los afios en
que se produzcan las liguidaciones definitivas
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La Compania a optado por el método que permite imputar su perdida tributaria
arrastrable contra las rentas netas que obtenida en los cuatro ejercicios

¥

Utilidad antes de impuesto a la renta

Partidas conciliatorias permanantas

A) Adiciones:

Provision por ventas incobrables

2 Gastos de Atencidn al Personal

3. Provision no admitidas

4. Gastos no deducibles

5. (Gastos sustentados con Boletas (Nuevo RUS)

6. Multas

7. Gastos de Ejercicios Anterioras.

B. Vacaciones

8 Personal Flanilla

10. Depreciacidn de Reevaluacion del Sistema de
= Riego

B) Deducciones:

Partidas conciliatorias permanentes

Notas de crédito emitidas en el 2014 por ajuste de
yentas 2013. Financieramente estas notas de
crédito se muestran en el 2013 Tributariamente
afectan al periodo 2014.

. Ingresos por Drawback
. Ingresos por Drawback provisionado
. Ventas aplicadas a resultados (afios anteriores)

Ganancia tributaria del ejercicio
Pérdida tributaria arrastrable de afics anteriores

Utilidad tributaria

inmediatos postericres al de su genaracion.

S— -

Datos Peru -

2 La utilidad tributaria del ejercicio 2014 ha sido determinada como sigue:

(En nuevos soles)

11,797,755

R

683,102
47.171
B82.064
31,702
37,263
12,253
B2, 526
271,112
3,446

33,6684

———

2,064 303

{1,059,148)
847 B36
2,123,036
2,066,202

38778186
0,884 242

--------
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Con fecha 11 de setiembre de 2002 se publics el D.5. N° 048-2002-AG mediante
el cual se reglamenta la aplicacion de la Ley N° 27360, Ley que aprueba |as
Normas del Sector Agrario. La misma que establece lo siguiente:

i

']

Wi

Wil

Se aplicara la tasa del quince por ciento {(15%), por concepto del
Impuesto a la Renta, sobre las rentas de tercera categoria. Los pagos a
cuenta del Impuesto a la Renta que conforme al régimen general se
determinan con el sistema de porcentaje de los ingresos netos
mensuales, se efectuaran con la tasa del 1%.

Se podra depreciar a razén del 20% anual. los bienes que se adquiaran
o construyan, para infragstructura hidraulica u cbras de riego que se
realicen durante |la vigencia de |a presente Ley.

El acogimiento a los beneficios a que se refiere 1a Ley se efactuara en la
forma, plaze y condiciones gue la SUNAT establezca. El referido
acogimiento se realizard anualmente y tendra caracter constitutivo.

Para la fiscalizacion correspondiente. la SUNAT podra solicitar al
Ministeria de Agricultura |a calificacion técnica respectiva, referida a las
actividades que desarrollan los beneficlarics.

Se mantiene vigente la condicion de que el beneficiario realice
principalmente  actividades de cultive. crianza ylo agroindusinales
siempre y cuando los ingresos netos por otras aclividades no
comprendidas en los beneficios establecidos por la Ley, no supere en
conjunto el veinte por ciento (20%) del total de sus ingresos netos
anuales proyectados.

Se crea el seguro de salud para los trabajadores de la actividad agrara
en sustitucion del régimen de prestaciones de salud. El aporte mensual
por el empleador sera de 4 por ciento de la remuneracion minima vital
por cada trabajador dependients

Asimismo para no perder el beneficio de esta Ley, se debera estar al dia
en al pago de sus obligaciones tributarias con la SUNAT, se debera
entender que el beneficiaric no esta al dia con el page de sus
obligaciones tributarias, cuando incumple el page de cualquiera de los
tributos a los cuales esta afecto, incluyendo los pagos a cuenta del
Impuesto a la Renta, por tres periodos mensuales, consecutivos o
alternados, durante el ejercicio en el que se acoge al beneficio.

Al respecto la Compafia cumplio con la presentacion del form ulario 4888 ante
i SUNAT en enero de 2013 y 2014 con la finalidad de mantener los beneficios
de la Ley de Promecidn del Sector Agrario.



MV

Si la Compafiia distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicara una tasa
adicional del 4 1% sobre el monto distribuido; impuesto que es de carga de los
sccionistas. en tanto sean personas naturales o personas juridicas na
domiciliadas en el pais.

El impuesto con |a tasa del 4.1% sera de cargo de la empresa por toda suma o
entrega en especie gue resulte renta gravable de la tercera categoria que
represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de postenor
control tributario, incluyendo sumas cargadas a8 gaslos e ingresos no
declarados.

A partir del 1 de enero de 2007 el contribuyente debe liguidar y pagar el 4. 1%
del impuesto de manera directa, sin que se requiera de una previa
fiscalizacion por parte de la Administracian Tributaria, dentro del mes siguiente
de efectuada la disposicién indirecta de la renta, conjuntamente con sus
obligaciones de periodicidad mensual. A partir del 1 de enero de 2008, en
caso no sea posible determinar el memento en gque se efectuo la disposicidn
indirecta de renta, el impuesto debe abonarse dentro de! mes siguiente a la
fecha en que se devengd el gasto, y de no ser posible determinar la fecha de
devengo del gasto, el impuesto debe abonarse en el mes de enero del
ejercicio siguiente a aquel en el cual se efectud la disposician indirecta de
renta.

Para |a determinacion del Impuesto a la Renta, |a determinacion de los precios
de transferencia por las transacciones con empresas vinculadas y con
empresas residentes en paises o temitorios de baja o nula imposicion, debe
contar con la documentacién, informacién y el Estudic de Precios de
Transferencia, si corespondiese, que sustente el valor de mercado utilizade y
los criterios considerades para su determinacion. Asimisma, debera cumplirse
con presentar la Declaracion Jurada de Precios de Transferencia de acuerdo
con las normas vigentes.

La Gerencia de la Compafia opina gue, como consecuencia de |a aplcacién
de estas normas, no surgirdn contingencias de impertancia para la Compafia
3l 31 de diciembre de 2014. En todo caso, cualquier acotacion al respecto por
lag autoridades tributarias se reconoceria en el gjercicio gue ocurra,

A partir del ejercicio 2013, las normas de Precios de Transferencia ya no
aplican respecto del Impuesto General a las Yentas.

A partir del 1 de enero de 2013, las diferencias de cambio originadas por
pasivos en moneda extranjera relacionados y plenamente identificables con
inventarios en existencia ¢ en transto a la fecha del balance general, y las
diferencias de cambic originadas por pasivos en monada extranjera
relacionados con actives fijos existentes o en transito a la fecha del balance
general, deberan ser incluidas en la determinacion de la materia imponible del
periode en el cual la tasa de cambio fluctia, considerandose como wlilidad o
como perdida
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Los bienes objeto de arendamiento financiera, de contratos suscritos a partr del
1 de enero de 2001, se consideran, para propdsitos tributanos. activo fijo del
arrendataric v se registran, contablemente, de acuerdo a las Narmas
internacionales de Contablidad, y la depreciacion se efectuara de acuerdo a la
Ley del Impuesto a la Rema.

Por excepeitn, y previo el cumplimiento de determinadas condiciones, [os Dienes
objeto del contrato padran depreciarse en el plazo del contrato.

A partir del ejercicio 2004 se aprobaron medidas para la lucha contra la
evasitn e informalidad, obligandose al uso de determinados medios de pago
para las obligaciones de dar sumas de dinero (bancarizacién} asi como la
creacion del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), que grava una
diversa gama de pperaciones en moneda nacional o extranjera gue se realizan,
principalmente, a fravés del Sistema Financiero y Bancario. La alicucta del ITF
para el 2008 fue de 0.06% y a partir del afio 2010 fue de 0.05%.

En los casos en que e pago de obligaciones se haga por medios distintos a |a
antrega de suma de dinero o sin usar los medios de pago, el impuesto es del
daoble de la alicucta y siempre sobre el exceso del 15% de las cbligaciones de la
empresa que se cancelen por esta via.

A partir de abril de 2011 |a alicuota se redujo a 0.005%

Mediante Ley N° 28424 y a partir del 1 de enero de 2003 se creo el Impuesto
Temporal a los Activos Netos - ITAN que se constituye como un impuesto
patrimonial & ser pagado por los perceptores de rentas de tercera categoria
sujetos al Regimen General del IR, La vigencia de este impuesto, creada
sriginalments como de naturaleza temporal, fue prorrogada sucesivamente,
dandeole caracter permanente,

La base del ITAN esta constituida por el valer de los activos netos consignados
en el balance general al 31 de diciembre del ejercicio anterior al que
corresponda €l pago una vez deducidas las depreciaciones y amortizaciones
admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Para el ejercicio 2010, sobre |a
referida base, el primer millén de nuevos soles (S/. 1'000.000) se encuentra
inafecto y, por el exceso. se aplica la alicuota de 0.4%.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionade en nueve cuotas mensuales
antre los meses de abril a diciembre del propio afio. El monto pagado por ITAN
puede ser utilizado como credito contra los pagos a cuenta del ejercicio al que
corresponda el ITAM o como crédito contra el Impuesto de regularizacion del
gjercicio gravable al que corresponda.
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MODIFICACIONES ¥ NUEVAS NIIF EMITIDAS QUE NO SON
EFECTIVAS ALA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Las modificaciones a NIIF existentes y nuevas NIF, emitidas por el IASE y
aprobadas por el Consejo Normative de Centabilidad al 31 de diciembre de 2013,
aplicables a la Compania, cuya vigencia se iniciara en fecha posterior a la misma,
se muestran a continuacion. La Gerencia estima gque las modificaciones y NIIF
aplicables a la Compafia se consideraran de forma razonable en la preparacion de
los estados financieros de la Compafila en la fecha gue su vigencia se haga
efectiva

MIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

MIIF 2 Pagos basados en acciones

NIF 7  Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

NIIF 13 Medician del Valer Razonable

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo

MIC 19 Beneficios de los Empleados

NIC 32  Instrumentos Financieros: Presentacion

MIC 36 Deterloro dia Activos

NIC 38 Activos Intangibles

MIC 38  Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

IFRIC 21 Gravamenas

La Compafia no ha determinado el efecto en sus estados financieros por aplicacion
de estas normas pero estima que no serian importantes
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